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Disclaimer

As informaçõesestãoapresentadasna forma consolidadae de acordocom os critériosda legislaçãosocietária
brasileira,a partir de informaçõesfinanceirasrevisadas. As informaçõesfinanceirasconsolidadasapresentadas
nesterelatóriorepresentami) 100%dasoperaçõesda CEMAR,excluindo34,89%dosminoritáriosantesdo Lucro
Líquido,resultandona participaçãode65,11%, ii) 100%dasoperaçõesdaCELPA,excluindo3,50%dosminoritários
antesdo LucroLíquido,resultadona participaçãode 96,50%; e iii) 100%dasoperaçõesda 55 Soluções,quepor
suavez,consolida100%dosresultadosda comercializadoraSolEnergias,excluindo49%dosminoritáriosantesdo
LucroLíquido.

As informaçõesoperacionaisconsolidadasrepresentam100%dosresultadosdaCEMARe 100%dosresultadosda
CELPA.

Asseguintesinformaçõesnão foram revisadaspelosauditoresindependentes: i) dadosoperacionaisda CEMARe
CELPA(incluindoaquelesrelacionadosao ProgramaLuzpara Todos(PLPT); ii) informaçõesfinanceiraspró-forma,
bem como a comparaçãodestasinformaçõescom os resultadossocietáriosdo período,e; iii) expectativasda
administraçãoquantoaodesempenhofuturo dasCompanhias.
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Combate às perdas

ÅCEMAR: Perdas totais caem para 16,2% e não técnicas de 6,3%, após a intensificação do combate.

ÅCELPA: Perdas Totais estáveis em 27,2% e não técnicas em 34,9%.

Volume total de energia distribuída de 3.665 GWh

ÅCrescimento no número de clientes e combate às perdas resultou em crescimento de 2,6% na CEMAR.

ÅNa CELPA, volume contraiu-se 1,4% devido ao clima desfavorável e greve dos caminhoneiros no país.

Destaques do 2T18

EBITDA Consolidado Ajustado de R$ 431 MM; Equatorial vence o Leilão para aquisição da CEPISA.

M&A em Distribuição e evolução na Transmissão
ÅEquatorial adquire a concessão da CEPISA, distribuidora do Piauí.

ÅSPEs4, 5 e 6 (lotes 14, 15 e 16 do leilão de out/16) obtiveram Licença Ambiental Prévia emitida pelo 
IBAMA.

ÅSPEs7 e 8 (lotes 23 e 31) obtiveram suas Licenças de Instalaçãojunto à SEMAS-PA.

EBITDA consolidado ajustado de R$ 431 milhões

ÅCEMAR: Apesar do crescimento de mercado, queda de 1,7% no EBITDAajustado.

ÅCELPA: Crescimento de 2,9% no EBITDA Ajustado, devido ao crescimento de mercado e redução de 

custos operacionais e PDD.
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DESEMPENHO 
OPERACIONAL
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Últimos 12 meses

Perdas e Indicadores de Qualidade
C

E
M

A
R

FEC
x/ano/consumidor ς12 meses

DEC
hrs/ano/consumidor ς12 meses

Indicadores de perdas seguem melhorando no trimestre

Perdas Não-Técnicas sobre Mercado BT
Últimos 12 meses

18.6% 18.3%
17.2% 16.8%

16.2%

19.7% 18.6% 18.6% 18.6% 18.6%

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18

Perdas 12 meses Meta regulatória

13.6%

9.7%
7.9% 7.3% 6.3%

15.1%

10.3% 10.3% 10.3% 10.3%

-0.2%
1.8%
3.8%
5.8%
7.8%
9.8%
11.8%
13.8%
15.8%
17.8%
19.8%

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18

% PNT / BT Meta Regulatória

14.7 14.2 13.3 13.2
14.1

18.59 18.59 18.59 18.04 18.04

2T17 3T17 4T17 1T18 2T18

DEC Meta Regulatória



8

Perdas Totais sobre Energia Injetada
Últimos 12 meses

Perdas e Indicadores de Qualidade
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Robustez financeira para o próximo ciclo de investimentos

Notas:
(1) Inclui 100% da CEMAR e da CELPA
(2) Inclui 65,1% da CEMAR + 96,5% da CELPA

Dív. Líq. Consolidada e Dív. Líq/EBITDA LTM 
(R$ MM)1

Cronograma de Amortização
(R$ MM)

Dív. Líq. Proporcional e Dív. Líq/EBITDA LTM 
(R$ MM)2

Endividamento

Caixa consolidado
30 jun, 2018

R$ 4.439 milhões
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Investimentos no segmento de transmissão começam a ganhar corpo

Principais Investimentos
(R$ MM)

Investimentos

O investimento nos projetos de transmissão 
atingiu R$ 453 milhõesdesde o 1T17.

200 212 181
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Celpa Cemar Transmissão (Projetos)
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TRANSMISSÃO
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Receita anual de R$ 970 milhões*, corrigida por inflação

(* data-base junho de 2018)

Equatorial Transmissão

ÁObtenção da Licença Ambiental de Instalação para os lotes 23 e 31 (Blocos 1 e 4);

ÁObtenção de Licença Ambiental Prévia para os lotes 14, 15 e 16 (bloco 3).

Evolução Recente

Lote Estado km
Nº de 

subestações

Capex 

Regulatório

Status do 

Licenciamento
Obras Civis RAP

Lote 23 PA 125 2 459 LI Parcial 95

Lote 08 BA 251 478 LP 83

Lote 09 BA 213 1 501 LP 75

Lote 12 BA/PI 380 589 LP 109

Lote 14 BA/MG 594 1 1,140 LP 197

Lote 15 BA/MG 257 466 LP 91

Lote 16 MG 330 542 LP 113

Lote 31 PA 436 3 714 LI Iniciadas 132

Estado km
Nº de 

subestações

Início da 

Operação
Fim do Contrato RAP (51%)

INTESA TO/GO 695 5 May-08 Apr-36 75

TOTAL 3,281 12 970

LP = Licença Prévia; LI = Licença de Instalação

ATIVOS OPERACIONAIS

INTESA

PROJETOS

BLOCO 1 

BLOCO 2 

BLOCO 3

BLOCO 4
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Evolução no Desenvolvimento dos Lotes de Transmissão

Contratode Concessão
Licença

Ambiental
ObrasCivis

Negociação 
Fundiária

ANEEL DataAssinatura IBAMA / SEMAS AG/ Elecnor
Por 

Propriedade

SPE01
(Lote 08)

10/fev/2017 Prévia

SPE 02
(Lote 09)

10/fev/2017 Prévia

SPE 03
(Lote12)

10/fev/2017 Prévia

SPE 04
(Lote 14)

10/fev/2017 Prévia

SPE 05
(Lote15)

10/fev/2017 Prévia

SPE 06
(Lote 16)

10/fev/2017 Prévia

SPE 07
(Lote 23)

10/fev/2017
Instalação

(87% da RAP)

SPE 08
(Lote 31)

21/jul/2017 Instalação

V

V

V

V

V

V

V

V

61% - 70%

81% - 90%

Posição de ago/18.

V

71% - 80%

91% - 100%



19

CEPISA
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Piauí –Um Nova História de Crescimento

PI
MA

PA

Condições Ofertadas no Leilão

Índice dedeságio 119,00

Bônus de Outorga R$ 95 milhões

%Capital adquirido 89,94%

Valor (EquityEletrobras) R$ 45 mil

Obrigação de Aporte de 
Capital

R$ 721 milhões

V Experiênciaem turnaroundde concessõescomplexas;

V SinergiaoperacionalMaranhãox Piauí;

V Ganhodeeficiêncianoscustosoperacionais;

V Custodívidade RGRςCoberturade Déficit (R$ 844milhões)

5 anosdecarência,30anosde prazoe jurosnominaisde 5%

aoano;

V Arrecadaçãoe Volume: Cadastro de Consumidoresno

BenefícioBaixaRenda;

V Reduçãode Tarifa: Expectativade Reduçãonas Perdasde

Energia

Equatorial vence o Leilão de Privatização da CEPISA

Pontos chave para o sucesso da aquisição
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WWW.EQUATORIALENERGIA.COM.BR


